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COMMUNIQUE DE PRESSE  Paris, le 15 mars 2006 
 

 
 

2005 : Nouvelle et forte progression des résultats 
Succès de l’étude Oralair 

 

Le Conseil d’Administration, qui s’est tenu le 14 mars 2006 sous la présidence d’Albert Saporta, 
a arrêté les comptes de l’année 2005 en normes comptables internationales.  

En M�  2004 %  2005 %  Evolution  

Chiffre d’affaires  94,7 100,0 112,0 100,0 + 18% 

Marge brute 69,9 73,8 84,6 75,5 + 21% 

Frais généraux, administratifs et 
commerciaux 

(42,7) (45,1) (49,8) (44,5) +17%  

Marge avant R&D  27,2 28,7 34,8 31,0 + 28% 

Recherche et développement (11,3) (11,9) (16,1) (14,4) + 43% 

Produits liés à la recherche (1) 1,2 1,3 2,8 2,6 +140% 

Résultat opérationnel  17,1 18,1 21,5 19,2 + 26% 

Résultat net 10,2 10,8 13,4 12,0 + 32% 

 
Excédent brut de trésorerie 
(EBITDA) 

19,9 100,0 26,9 100,0 +35% 

Endettement Financier Net  0,6 3,0 17,2 63,9 ns 

Résultat net dilué par action 
(� ) 

3,06   4,08   +33% 

(1) Selon les normes IFRS, le crédit d’impôt recherche est classé en « produits liés à la 
recherche ». 

 
Activité et Résultats  : Nouvelle amélioration des indicateurs de performanc es 
Le groupe Stallergènes a connu au cours de l’exercice 2005 une forte progression de son 
activité (+18% dont + 15% en croissance organique) marquée par la croissance des volumes 
de nouveaux traitements par voie sublinguale. 
Dans ce contexte de croissance, les gains de productivité ont permis le renforcement des 
équipes commerciales et l’amplification de l’effort de R&D. La marge avant R&D progresse de 
28% et le résultat opérationnel de 26%, après l’intégration du crédit d’impôt recherche. 
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Au total, le Résultat Net s’élève à 13,4 M�  contre 10,2 M�  en 2004. La marge nette s’établit à 
12% (10,8% en 2004). 
 
Oralair®  : Une étape majeure  
L’exercice a par ailleurs été marqué par les résultats positifs de l’étude ORALAIR® Graminées 
de désensibilisation en comprimés. 
Ces résultats ouvrent une nouvelle classe thérapeutique et Stallergènes envisage de déposer le 
dossier de demande d'autorisation de mise sur le marché au 1er semestre 2006 en procédure 
de reconnaissance mutuelle européenne. 
 
Une structure financière saine  
L’endettement (17,2 M� ) ne représente que 0,6 fois l’EBITDA. Il résulte à la fois de l’effort 
soutenu d’investissements, principalement lié au volet production du projet ORALAIR et au 
rachat d’IPI (Espagne/Portugal), couvert par l’auto financement et du rachat par offre publique 
de 5% des actions pour 16 M�  en mai 2005. 
 
Dividendes  
Le Conseil d’Administration proposera à l’Assemblée Générale qui se tiendra le 16 juin 2006 la 
distribution d’un dividende de 1,30�  par action, en hausse de 24% par rapport à l’exercice 
précédent. 
 
Perspectives : Un groupe en ordre de marche  
Le groupe va poursuivre et amplifier en 2006 le déploiement du projet ORALAIR®. En 
particulier, les remarquables résultats de l’étude Bet v 1 recombinant, récemment 
communiqués, ouvrent dès 2006 la possibilité du développement clinique d’un comprimé dont 
le principe actif sera l’allergène majeur recombinant du bouleau. 
Par ailleurs, en prévision du lancement d’ORALAIR® Graminées en 2007, Stallergènes 
accentue les investissements commerciaux et industriels. 
 

A propos de STALLERGENES  

Le Groupe Stallergènes est aujourd’hui leader européen des laboratoires pharmaceutiques 
spécialistes de l’immunothérapie allergénique : n°1  en nombre de patients traités, n°2 en 
termes de chiffre d’affaires. En 40 années d’existence, le laboratoire Stallergènes s’est imposé 
comme un acteur dynamique, souvent précurseur, dans la lutte pour la prévention et la 
guérison de l’allergie, des rhinites et de l’asthme en particulier.  
Stallergènes consacre près de 15% son chiffre d’affaires à la R&D. 
Le Groupe axe son développement sur le marché français et à l’international au travers de 
filiales (Allemagne, Espagne, Italie, Portugal, Belgique) et de distributeurs (Europe de l’Est, 
Maghreb,…) 

STALLERGENES est coté sur l’Eurolist, compartiment B. 
Codes :  ISIN FR0000065674,  Reuters GEN.PA,  Bloomberg GEN.FP  
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